
Na nova edição do Itaúsa Cast, Alfredo Setubal, 
CEO e DRI da Itaúsa, e Viviane Perinotto, Head 
de Comunicação Corporativa, conversam sobre 
nossos resultados do 1º trimestre de 2026, 
os destaques do portfólio e a remuneração aos 
acionistas, além da nossa estratégia de geração 
de valor no longo prazo. O episódio também 
aborda como a Itaúsa coloca Valores em Ação 
para transformar resultados em impacto positivo 
para o Brasil.

Encerramos o 1T26 com lucro líquido recorrente de R$ 4,5 bilhões e ROE recorrente de 20,1%, refletindo o bom 
desempenho das investidas e a disciplina na alocação de capital, mesmo em um cenário global mais incerto. 
Seguimos com geração consistente de valor, com destaque para o Itaú Unibanco e para a evolução das empresas 
do setor não financeiro.

No trimestre, ampliamos nossa participação na Aegea para 13,27%, por meio de capitalização de R$ 418,1 
milhões. Mantivemos uma estrutura financeira sólida, com elevados níveis de liquidez e melhoria no perfil da dívida, 
resultado das iniciativas de gestão financeira implementadas nos últimos anos.

A remuneração aos acionistas permaneceu consistente: distribuímos R$ 1,3 bilhão em proventos no período, 
alta de 39% em relação ao ano anterior.

Nos últimos 12 meses, o dividend yield atingiu 8,8%, entre os mais elevados da B3, e o retorno total ao acionista 
(TSR) alcançou 68%, superando os principais índices de mercado.

Seguimos focados em disciplina financeira, governança sólida e acompanhamento próximo das investidas, 
com foco na criação de valor sustentável no longo prazo.
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Básico

Motiva

“

Alfredo Setubal, CEO e DRI da Itaúsa

Mesmo diante de um cenário de maior volatilidade e de transição 
do ciclo monetário, seguimos entregando resultados consistentes. 
O crescimento de duplo dígito do lucro recorrente e o ROE de 20% 
refletem a qualidade do nosso por�ólio, a disciplina financeira 
e o acompanhamento estratégico das investidas voltado à criação 
de valor sustentável.

1. Atribuível aos acionistas controladores.
2. Considera 49% do Lucro Líquido da LD Celulose.
3. Os resultados do exercício de 2025 da Aegea foram reapresentados.
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VALORES EM AÇÃO

CONFIRA OS RESULTADOS DA ITAÚSA NO 1º TRIMESTRE DE 2026

PORTFÓLIO:
RESULTADO 
DAS INVSTIDAS 
NO 1T26

CLIQUE AQUI E ASSISTA.

CONFIRA AQUI A ANÁLISE COMPLETA DOS NOSSOS RESULTADOS.

R$ 2,3 BILHÕES

+9% vs. 1T25

R$ 627 MILHÕES
LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE 
+16% vs. 1T25

-20% vs. 1T25

+51% vs. 1T25

R$ 2,3 BILHÕES

R$ 89 MILHÕES

EBITDA RECORRENTE (CONSOLIDADO)

LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE 
(CONSOLIDADO)

R$ -52 MILHÕES
PREJUÍZO LÍQUIDO (CONTROLADOR)
vs. R$ 586 MILHÕES DE LUCRO 
LÍQUIDO NO 1T25

Aegea3
Setor de Transporte 
de Gás Natural

R$ 1,5 BILHÃO

R$ 796 MILHÕES

EBITDA

LUCRO LÍQUIDO

NTS
Setor de Distribuição 
de GLP

R$ 194 MILHÕES

R$ 150 MILHÕES

EBITDA RECORRENTE

LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE

Copa Energia

Setor de Bens 
de Consumo 

R$ 300 MILHÕES

R$ 173 MILHÕES

Alpargatas 

R$

VOCÊ INVESTIDOR

Setor de Construção Civil 
e Materiais de Acabamento 

559 MILHÕES

Dexco  

EBITDA AJUSTADO 
E RECORRENTE2
+19% vs. 1T25

R$

53 MILHÕESR$
LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE1.2
-25% vs. 1T25

LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE1
+13% vs. 1T25

Setor 
Financeiro 

11,9 BILHÕES

Itaú Unibanco

R$

22,9 %
LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE1
+44% vs. 1T25

MERCADO DE CAPITAIS

Quantidade de Ações (em milhões)1

30.04.2026 31.03.2026

11.212 11.211 0,0%

Preço de fechamento da ação ordinária (ITSA3) - R$2 13,83 13,87 -0,3%

Preço de fechamento da ação preferencial (ITSA4) - R$2 13,92 13,98 -0,4%

Valor de Mercado (em R$ milhões)3 156.071 156.735 -0,4%

Fechamento do Índice Ibovespa (em pontos) 187.318 187.462 -0,1%

Desconto de holding4 19,3% 19,4% -0,1 p.p.

VARIAÇÃO

1. Considera a soma das ações preferenciais e ordinárias e exclui as ações em tesouraria.
2. Considera a cotação ajustada por proventos distribuídos.
3. Considera a cotação da ação mais líquida (ITSA4) sem ajustes por proventos.
4. O desconto de holding é resultado da diferença entre o valor de mercado da Itaúsa e o valor total dos seus ativos (NAV).

“

ROE RECORRENTE 
+2,4 P.P. vs. 1T25

EBITDA RECORRENTE 
+45% vs. 1T25

20,1%

ROE RECORRENTE
+2,7 p.p. vs. 1T25

4,5 R$

BILHÕES

LUCRO LÍQUIDO 
RECORRENTE
+17% vs. 1T25

194,5 

156,7 R$
BILHÕES (MAR/26)

VALOR DE MERCADO 
DA ITAÚSA

R$
BILHÕES (MAR/26)
VALOR DE MERCADO 
DO PORTFÓLIO (NAV)

+ 53% vs. mar/25
vs. +44% IBOV

+44% vs. mar/25
vs. +44% IBOV

%68
RETORNO TOTAL AO 
ACIONISTA (TSR ITSA4)
vs. +44% IBOV

DIVIDEND YIELD
(UDM 31.03.2026)

%8,8

1,3 R$

BILHÃO
REMUNERAÇÃO
AOS ACIONISTAS
+39% vs. 1T25

%19,4
DESCONTO MAR/26
-6,7 p.p. vs. dez/25

A.A. (UDM MAR/26)

https://bit.ly/itausa_analise-resultados
https://bit.ly/itausa-cast

