
Na nova edição do Itaúsa Cast, Alfredo Setubal, 
CEO e Diretor de Relações com Investidores da 
Itaúsa, conversa com Viviane Perino�o, Head de 
Comunicação Corporativa da Itaúsa, sobre os 
resultados recordes do 1º semestre de 2026, a 
evolução do por�ólio, os recentes movimentos de 
alocação de capital e a geração de valor para os 
acionistas. O episódio também aborda a solidez 
financeira da companhia, sua estratégia de 
investimentos e as perspectivas para os próximos 
ciclos de crescimento.

1. Atribuível aos acionistas controladores. 2. ROE (Return on Equity) considerando o Lucro Líquido anualizado. 3. Calculado com base na cotação de fechamento das ações 
preferenciais da Itaúsa (ITSA4) em 30.06.2026 e 30.06.2025 (sem ajuste por proventos). 4. Considera as cotações de fechamento em 30.06.2026 e 30.06.2025 das ações 
mais líquidas do Itaú Unibanco (ITUB4), Dexco (DXCO3), Alpargatas (ALPA4) e Motiva (MOTV3) (sem ajuste por proventos), o valor contábil do investimento da Copa Energia 
em 30.06.2026 e 30.06.2025, o valor justo da NTS em 30.06.2026 e 30.06.2025, além dos demais ativos e passivos refletidos no balanço individual da Itaúsa, referentes a 
30.06.2026 e 30.06.2025. Em relação à Aegea Saneamento, foi considerado o valor contábil do investimento em 30.06.2025 e em 30.06.2026 o valor de mercado estimado 
para as ações ordinárias da Aegea detidas pela Itaúsa com base na transação de aumento de capital concluída em mar/26, somado ao valor contábil em 30.06.2026 das 
ações preferenciais da Aegea detidas pela Itaúsa. 5. Conforme convenção de mercado, o Dividend Yield é referente aos últimos 12 meses e é calculado sobre os proventos 
brutos ajustados pela subscrição e bonificação em ações. 6. Calculado com base na cotação de fechamento das ações preferenciais da Itaúsa (ITSA4) em 30.06.2025 e 
30.06.2026 (ajustado por proventos).

ITAÚSA CAST: ANÁLISE DOS 
RESULTADOS DO 1S26
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Básico

Motiva

Remuneração aos Acionistas e Criação de Valor
A remuneração aos acionistas permaneceu como um dos pilares da estratégia de alocação de capital da Itaúsa. 
Em 28 de agosto de 2026, a companhia realizará o pagamento de R$ 2,3 bilhões líquidos em juros sobre capital 
próprio (JCP), reforçando seu compromisso com a geração de valor aos investidores. Entre junho de 2025 e junho 
de 2026, o retorno total ao acionista (TSR) da Itaúsa alcançou 39%, superando o desempenho do Ibovespa 
(+24%) no mesmo período. Com estrutura financeira sólida e disciplina na alocação de capital, a companhia 
segue focada na geração consistente de valor para seus acionistas no longo prazo.

1. Atribuível aos acionistas controladores. 2. Considera a equivalência patrimonial da operação de celulose solúvel (LD Celulose). 3. Os resultados do exercício de 2025 da 
Aegea foram reapresentados.

NOSSOS RESULTADOS
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VALORES EM AÇÃO

CONFIRA OS RESULTADOS DA ITAÚSA NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2026

PORTFÓLIO: 
RESULTADOS 
DAS INVESTIDAS 
NO 1S26

CLIQUE AQUI E ASSISTA.

CONFIRA AQUI A ANÁLISE COMPLETA DOS NOSSOS RESULTADOS.

R$ 4,7 BILHÕES

+18% vs. 1S25

R$ 1,3 BILHÃO
LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE1 
+38% vs. 1S25

+80% vs. 1S25

+48% vs. 1S25

R$ 4,3 BILHÕES

R$ 43 MILHÕES

EBITDA RECORRENTE (CONSOLIDADO)

LUCRO LÍQUIDO CONSOLIDADO

R$ -274 MILHÕES
PREJUÍZO LÍQUIDO (CONTROLADOR)1
+11% vs. 1S25

Aegea3
Setor de Transporte 
de Gás Natural

R$ 3,1  BILHÕES

R$ 1,5 BILHÃO

EBITDA

LUCRO LÍQUIDO

NTS
Setor de Distribuição 
de GLP

R$ 659 MILHÕES

R$ 358 MILHÕES

EBITDA RECORRENTE

LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE

Copa Energia

Setor de Bens 
de Consumo 

R$ 586 MILHÕES

R$ 354 MILHÕES

Alpargatas 

R$

VOCÊ INVESTIDOR

Setor de Construção Civil 
e Materiais de Acabamento 

1,1 BILHÃO

Dexco  

EBITDA AJUSTADO 
E RECORRENTE2
+13% vs. 1S25

R$

59 MILHÕESR$
LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE1.2
-37% VS. 1S25

LUCRO LÍQUIDO 
RECORRENTE (IFRS)¹
+10% vs. 1S25

Setor 
Financeiro 

24 BILHÕES

Itaú Unibanco

R$

22,8 %
LUCRO LÍQUIDO RECORRENTE1
+60% VS. 1S25

MERCADO DE CAPITAIS

Quantidade de Ações (em milhões)1

31.07.2026 30.06.2026

11.207 11.207 0,0%

Preço de fechamento da ação ordinária (ITSA3) - R$2 13,92 13,56 +2,7%

Preço de fechamento da ação preferencial (ITSA4) - R$2 13,82 13,38 +3,3%

Valor de Mercado (em R$ milhões)3 154.886 149.954 +3,3%

Fechamento do Índice Ibovespa (em pontos) 177.999 172.024 +3,5%

Desconto de holding4 19,5% 20,8% -1,3 p.p.

VARIAÇÃO

1. Considera a soma das ações preferenciais e ordinárias e exclui as ações em tesouraria. 2. Considera a cotação ajustada por proventos distribuídos. 3. Considera a cotação da ação mais 
líquida (ITSA4) sem ajustes por proventos. 4. O desconto de holding é resultado da diferença entre o valor de mercado da Itaúsa e o valor total dos seus ativos (NAV).

Nossa CFO, Priscila Grecco, participou do CNN 
Money Entrevista e comentou os resultados 
recordes obtidos pela holding no 1º semestre do 
ano. Na entrevista, a executiva reforçou a nossa 
estratégia de geração sustentável de valor, 
apoiados pela disciplina na alocação de capital 
e pela gestão ativa do nosso por�ólio.

PRISCILA GRECCO COMENTA 
NOSSOS RESULTADOS NA CNN

ASSISTA AQUI.

Além da apresentação dos nossos resultados do 1º semestre de 2026 e dos resultados das empresas do 
por�ólio, o Resultados em Foco é um momento para falarmos sobre nossa governança sólida e visão de longo 
prazo. Nesta edição, também reforçamos os fundamentos que podem impulsionar a geração de valor para 
os acionistas, ampliar o potencial de valorização da nossa ação (ITSA4) e favorecer uma redução adicional 
do desconto da holding, como o fim da ineficiência fiscal a partir de 2027, a crescente contribuição de proventos 
das investidas do setor não financeiro e o potencial destravamento de valor das nossas investidas não listadas.

RESULTADOS EM FOCO: CONFIRA A LIVE NA ÍNTEGRA

 ASSISTA AQUI.

“

Alfredo Setubal, CEO e DRI da Itaúsa

Os resultados refletem a consistência da nossa estratégia, 
a qualidade do por�ólio e a disciplina na alocação de capital.  
Seguimos acompanhando de perto a evolução das nossas investidas 
e contribuindo para a adoção de melhores práticas, sempre com 
foco na geração sustentável de valor para os acionistas.

“

ROE RECORRENTE (IFRS) 
+0,8 P.P. vs. 1S25

EBITDA RECORRENTE 
+47% vs. 1S25

19,3 %
ROE RECORRENTE1,2
+1,5 p.p. vs. 1S25

8,8 R$

BILHÕES

LUCRO LÍQUIDO 
RECORRENTE1
+12% vs. 1S25

189,4

150R$
BILHÕES

VALOR DE MERCADO 
DA ITAÚSA3

R$
BILHÕES
VALOR DE MERCADO 
DO PORTFÓLIO (NAV)4

+25% vs.+24% IBOV

+19% vs. 30.06.2025

%+39
RETORNO TOTAL AO 
ACIONISTA (TSR ITSA4)6
VS. +24% IBOV

DIVIDEND YIELD5
+1,8 P.P. VS. 30.06.2025

%9,820,8

2,8 R$

BILHÕES
REMUNERAÇÃO
AOS ACIONISTAS 1S26
+3% vs. 1S25

%

DESCONTO (JUN/26)
+1,4 p,p, vs. Mar/26

A.A. (UDM)

https://bit.ly/3TWF95w
https://bit.ly/4hIcwCX
https://bit.ly/4cJtpJR
https://bit.ly/4gtgNbc

